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SAO PAULO, OUTUBRO DE 2009.

FOCUS ;
FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGCOES
CNPJ n° 02.961.315/0001-20

Avisos importantes ao Investidor:

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES
NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO
DE AUTO-REGULAGAO DA ASSOCIAGAO NACIONAL DOS BANCOS
DE INVESTIMENTO (ANBID) PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO, BEM COMO AS NORMAS EMANADAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE COTAS DESTE
FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA ANBID,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU
ADEQUAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO OU DO SEU
PROSPECTO A LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO OU DE SEU ADMINISTRADOR, GESTOR E
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS.

ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO
PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS
ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS, PODEM
RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA
SEUS COTISTAS.

A DATA DE CONVERSAO DE COTAS PREVISTA NESTE PROSPECTO
E RESPECTIVO REGULAMENTO E DISTINTA DA DATA DE RESGATE
DE COTAS.

A DATA DE PAGAMENTO DO RESGATE PREVISTA NESTE
PROSPECTO E RESPECTIVO REGULAMENTO E DISTINTA DA DATA
DO PEDIDO DE RESGATE DE COTAS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA
ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR.
AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA
ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE
INVESTIMENTO E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO
NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO
GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO
OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA
GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFOARMACC)ES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM
CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO, POREM NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATEN(;AO PARA AS CLAUSULAS
RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO
PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE
ESTA EXPOSTO.

O OBJETIVO ESTABELECIDO PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO
CONSISTE APENAS E TAO SOMENTE EM UM REFERENCIAL A SER
PERSEGUIDO PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO.

1) DEFINICOES
ADMINISTRADOR: Instituigdo responsavel pela administragdo do
Fundo de Investimento.

GESTOR DA CARTEIRA: Instituigdo responsavel pela gestdo da
carteira do Fundo de Investimento.

FUNDOQO: FOCUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM A(;C~)ES, doravante
designado FUNDO.

PL: Patriménio Liquido.

CVM: Comissdo de Valores Mobilidrios.
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DERIVATIVOS: Mo8alidades operacionais disponiveis nos
mercados denominados “Futuro”, “a Termo”, “Swap” e de
“Opgoes”.

PROSPECTO: Este documento.

BENCHMARK: Parametro de rentabilidade pré ou pos-fixada a ser
seguido ou superado pelo GESTOR DA CARTEIRA. E calculado
sobre a variagdo de um indice escolhido, tendo essa variagdo
como referencial para avaliar a performance do FUNDO.

VOLATILIDADE: Oscilagdo de prego de cada ativo.

VaR: Value at Risk ou Valor em Risco. E o valor estatistico do risco
incorrido pelos ativos que compdem a carteira do FUNDO.

VaR ESTRESSADO: Através da analise dos pregos historicos dos
ativos sdo estabelecidos modelos de oscilagdo para momentos de
volatilidade mais acentuada. As caracteristicas para cada um
destes modelos sdo especificas, pois, como a curva histérica de
retornos para cada um dos ativos é dispar, o modelo capta estas
especificidades.

CENARIO DE ESTRESSE: Cenério no qual os ativos sdo avaliados
em condigBes adversas, isto €, condigdes que impliquem variagGes
negativas significativas em seus pregos.

EMPRESA LIGADA ou EMPRESAS LIGADAS: Empresa na qual o
ADMINISTRADOR, seus controladores, administradores ou
respectivos cOnjuges, companheiros ou parentes até segundo
grau, participem em percentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social, direta ou indiretamente, individualmente ou em
conjunto, ou na qual ocupem cargo de administragdo, ressalvado o
exercicio, pelos administradores do FUNDO, de cargos obtidos em
funcdo do exercicio dos direitos relativos aos valores mobilidrios
integrantes de carteiras por eles administradas na qualidade de
administradores de carteiras de terceiros.

2) DENOMINAGAO DO FUNDO _
FOCUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM AGOES

2.1) CLASSIFICACAO DO FUNDO NA ANBID
ACOES IBOVESPA ATIVO

3) BASE LEGAL
O FUNDO ¢ regido pela Instrugdo CVM n° 409, de 18.08.2004, e
alteragdes posteriores.

4) PRESTADORES DE SERVICOS

4.1) ADMINISTRADOR
SUL AMERICA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Rua Pedro Avancine, n® 73, 2° andar, Asa Leste,
Morumbi, CEP 05679-160, em Sao Paulo, SP, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 32.206.435/0001-83, autorizado pela
CVM a administrar carteira de titulos e valores
mobilidrios conforme Ato Declaratério n°® 4.172, de
17.01.1997;

4.2) GESTOR DA CARTEIRA
FOCUS ASSESSORIA EM INVESTIMENTOS S.C. LTDA.,
com sede a Rua Helena, n°. 260, 5° andar, cjs. 51 e 53,
em Sdo Paulo, SP, inscrita no CNPJ/MF sob noO.
03.483.777/0001-42;

4.3) DISTRIBUIDORES DE COTAS
SUL AMERICA INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima
qualificada;

- AAA  Assessoria Financeira Ltda. - CNPJ n©
06.293.485/0001-35

. ADD Investiments Agente Auténomo de Investimentos
Ltda. - CNPJ n° 08.960.283/0001-25

- Alianga Intermediacdo Financeira Ltda. - CNPJ n©
59.644.401/0001-27

- Auge Agentes Auténomos de Investimento Ltda. - CNPJ]
n° 07.201.271/0001-54
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. Beta Independent Advisors Agente Auténomo de

Investimento Soc. Simples Ltda. - CNPJ n°
06.186.053/0001-25
] BI Agentes de Investimentos Ltda. - CNPJ n°

05.099.491/0001-93

. Capital Servigos de Agente Auténomo S/C Ltda. - CNPJ
n° 05.466.830/0001-22

. Carlos Alberto Korndorfer — CPF n° 085.101.050-49

] C.F. Agentes Auténomos de Investimento Ltda. - CNPJ
n° 05.644.843/0001-44

. CGI  Agentes Financeiros Ltda. - CNPJ n°
06.039.607/0001-61

] CH Arthou Agentes Autonomos de Investimento Ltda. -
CNPJ n° 06.106.515/0001-57

. Fernando Nagib Ganme - CPF n° 047.573.258-86

] Finplan - Agentes Auténomos de Investimentos Ltda. -
CNPJ n° 10.462.186/0001-54

. Indacon Servigos S/C Ltda. - CNPJ n° 05.139.473/0001-
98

. Invest Market Agentes Autonomos S/C Ltda. — CNPJ] n©
04.500.340/0001-32

. Joel Machado - CNPJ n° 876.594.339-20

. Lecca Investimentos Ltda. - CNPJ n° 05.689.683/0001-
50

] LR Agente Autonomo de Investimentos Ltda. — CNPJ n°
09.355.614/0001-60

L] Miguel Antonio Soares — CPF n°® 063.784.268-56

. RCM Economy Intermediagdo de Negdcios Ltda. - CNPJ
n° 05.779.504/0001-75

. Refran Invest S/C Ltda. - CNPJ n© 04.657.629/0001-60

. RendaCerta  Investimentos Ltda. - CNPJ no°
05.983.222/0001-95

. Roberto Lara Nogueira — CPF n® 336.364.418-20

. Sebastido Adelino de Almeida Prado Neto - CPF n°©
059.120.918-72

] Taler - Sociedade de Agentes Autonomo de
Investimentos Ltda. - CNPJ n© 07.309.528/0001-96
. Banco BNP Paribas Brasii S/A - CNP]J n©

01.522.368/0001-82
] Banco Cruzeiro do Sul S/A — CNPJ n°® 62.136.254/0001-
99
. BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A - CNPJ n°
02.201.501/0001-61
. Credit Suisse Hedging-Griffo CV S/A - CNPJ n©
61.809.182/0001-30
Diferencial CTVM S/A - CNPJ n° 92.885.631/0001-53
Geragao Futuro CV Ltda. - CNPJ n° 27.652.684/0001-62
Intra S/A CCV - CNPJ n° 61.870.200/0001-90
Liquidez DTVM Ltda. - CNPJ n° 33.862.244/0001-32
Link S.A. CCTVM - CNPJ n° 02.819.125/0001-73
Safdié DTVM Ltda. - CNPJ n°® 05.389.174/0001-01
UBS Pactual Asset Management S/A DTVM - CNPJ n°
29.650.082/0001-00

4.4) PRESTADOR DE SERVICOS DE TESOURARIA, DE
CONTROLE E DE PROCESSAMENTO DOS TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS
BANCO ITAU S.A., com sede na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n°® 100, Torre Itadsa, em S&o Paulo, SP,
inscrito no CNPJ/MF sob n° 60.701.190/0001-04;

4.5) PRESTADOR DE SERVICOS DE ESCRITURACAO DA
EMISSAO E RESGATE DE COTAS
BANCO ITAU S.A., ja qualificado;

4.6) CUSTOD;[ANTE DOS TiTULOS, VALORES
MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS
BANCO ITAU S.A., ja qualificado;

4.7) AUDITOR INDEPENDENTE
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES S.A., com sede na Avenida Francisco
Matarazzo, n® 1400, Torre Torino, em Sado Paulo, SP,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 61.562.112/0001-20.

5) HISTORICO DO ADMINISTRADOR E GESTOR DA
CARTEIRA DO FUNDO

O ADMINISTRADOR do FUNDO pertence ao Grupo Sul América
Seguros desde setembro de 1988. Até julho de 2000, teve como
acionista controlador direto o BANCO SUL AMERICA S.A., com o
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qual participou ativamente de operagbes de privatizagdo de
companhias. A partir daquela data, passou a ser controlado
integralmente  pelo acionista SATMA - SUL AMERICA
PARTICIPACOES S.A., também pertencente ao Grupo Sul América
Seguros.

O ADMINISTRADOR tem como uma de suas principais atividades,
desde outubro de 1996, a administragdo de recursos de terceiros,
inclusive de recursos das empresas do Grupo Sul América
Seguros.

O GESTOR da carteira do FUNDO, a Focus Assessoria em
Investimentos S/C Ltda, foi fundada em 27 de outubro de 1999,
sendo uma empresa autorizada pela CVM - Comissdo de Valores
Mobilidrios a prestar servicos de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios. Seu sécio fundador, Antdnio Carlos Costa de
Barros, com Graduagdo e P6s Graduagdo em Administragdo pela
Fundagdo Getulio Vargas, possui larga experiéncia, com mais de
15 anos, atuando em gestdo de carteiras. Ja foi diretor de
recursos de terceiros, bem como administrador de recursos
préprios de instituicdes financeiras, como, Banco Schahin Cury,
RMC Corretora e Comercial Corretora.

Para desempenho das atividades de gestdo da carteira do FUNDO,
o GESTOR da carteira do FUNDO conta com o suporte das
seguintes areas e respectivos sistemas:

(i) Mesa de Operagdes, responsavel por buscar os melhores
investimentos, considerando sempre as estratégias estabelecidas
pelo ADMINISTRADOR e GESTOR DA CARTEIRA, fazendo uso, para
tanto, de modelos proprietarios e softwares de apoio, informagGes
e cotagoes;

(i) Pesquisa EconOmica, responsavel pelas analises
econdmicas, pelo acompanhamento dos principais indicadores de
atividade e de inflagdo e pela construcdo de cenarios, utilizando-se
para isso, de modelos proprietarios, softwares de apoio e
consultorias externas;

(iii) Pesquisa de Empresas, responsavel pela analise
fundamentalista de empresas e setores e identificagdo de
oportunidades de investimento em agles que estejam negociadas
com desconto frente aos seus valores intrinsecos, utilizando-se de
modelos proprietérios e softwares de apoio, informagGes contébeis
e financeiras e cotagdes;

(iv) Estratégias de Investimento, responsavel pelas analises
qualitativa e quantitativa dos principais fatores que afetam os
diversos ativos financeiros, avaliagdo dos riscos e retornos e
recomendacdo da alocagao dos ativos, utilizando-se de modelos
proprietarios, softwares de apoio e cotagdes;

(v) Andlise de Crédito, responsavel pelas analises de crédito
das instituigGes financeiras e empresas ndo-financeiras emissoras
de instrumentos de divida e pela recomendagdo dos limites
maximos individuais de crédito a serem observados na rotina dos
investimentos realizados pelo ADMINISTRADOR e GESTOR DA
CARTEIRA. Para isso, utiliza-se de modelos proprietarios e
softwares de apoio, informagdes contdbeis e financeiras e
cotacgles; e

(vi) Controle de Risco, responsavel pelo controle de risco das
carteiras, inclusive do FUNDO, por meio de ferramentas que
possibilitam a precificagdo dos ativos, o controle de
enquadramento, o calculo de VaR e a simulagdo de CENARIOS DE
ESTRESSE, fazendo uso, para tanto, de modelos proprietarios e
softwares de apoio, informacgGes e cotagoes.

6) METAS E OBJETIVOS DE GESTAO DA CARTEIRA DO
FUNDO

O objetivo de gestdo da carteira do FUNDO é buscar proporcionar
aos seus cotistas rentabilidade através de aplicagdo de recursos
em carteira diversificada de titulos e valores mobilidrios, bem
como em quaisquer outros ativos financeiros e modalidades
operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais,
visando superar a variagdo do IBOVESPA (“benchmark”), através
de uma gestdo ativa de investimentos e da manutengdo de no
minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido
em agdes, ou ainda em Cotas de Fundos de Investimento em
AgOes e cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento em Acdes, observado o limite maximo de 10% (dez
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por cento) do patriménio liquido do FUNDO por Fundo de
Investimento ou Fundo de Investimento em Cotas investido,
subordinando-se aos requisitos de composicdo e diversificagao
estabelecidos no regulamento, neste PROSPECTO e na
regulamentagdo em vigor.

A meta do FUNDO é superar a variagdo do BENCHMARK.

7) ~POLiTICA DE INVESTIMENTO E FAIXAS DE
ALOCAGCAO DE ATIVOS

7.1) Para atingir os objetivos estabelecidos no item 6 deste
PROSPECTO, o FUNDO aplicara seus recursos em:

ATIVOS FAIXAS DE ALOCACI\O
(% DO PL)
Minimo Maximo
AgBes admitidas a negociagdo no 67 100

mercado a vista de bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcdo
organizado

Titulos Publicos Federais de emissdo 0 33
do Tesouro Nacional e do Banco
Central do Brasil (Bacen)

Operagdes compromissadas lastreadas 0 33
em Titulos Publicos Federais
Titulos e valores mobilidrios de renda 0 33

fixa cujo emissor esteja classificado na
categoria de baixo risco de crédito ou
equivalente, com certificagdo por
agéncia  classificadora de  risco
localizada no pais

Cotas de Fundos de Investimento e 0 33
cotas de Fundos de Investimento em
Cotas, observado o limite maximo de
10% (dez por cento) do patriménio
liguido do FUNDO por Fundo de

Investimento ou Fundo de
Investimento em Cotas investido
Operagoes nos mercados de 0 100

derivativos, observado o disposto no
item 7.2 abaixo

7.2) O FUNDO realizaréd operagbes nos mercados de
derivativos exclusivamente com o objetivo de proteger posigdes
detidas no mercado a vista e/ou de buscar atingir o nivel desejado
de exposicao da carteira ao BENCHMARK ou a outros indicadores,
observado o disposto no item 8 deste PROSPECTO. O valor
nominal das operagBes nos mercados de derivativos devera ser
igual ou menor que a soma dos valores dos demais titulos, valores
mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais
componentes da carteira do FUNDO, mantidos no mercado a vista,
ficando, portanto, vedada a exposigdo da carteira do FUNDO em
valor superior ao patriménio liquido do FUNDO.

7.3) O FUNDO poderad aplicar seus recursos em titulos e
valores mobilidrios de emissdo do ADMINISTRADOR ou de
EMPRESAS LIGADAS a ele, até o limite de 20% (vinte por cento)
de seu patrimonio liquido.

7.3.1) o FUNDO poderd aplicar até 33% (trinta e trés por
cento) de seu patrimOnio liquido em cotas de Fundos de
Investimento e de Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimento de outras classes, regulados pela Instrugdo CVM 409
e alteragbes posteriores, administrados e/ou geridos pelo
ADMINISTRADOR ou por empresa a ele ligada, observado o limite
maximo de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido por
Fundo de Investimento ou Fundo de Investimento em Cotas
investido.

7.3.2) Os Fundos de Investimento, os Fundos de Investimento
em Cotas e os clubes de investimento administrados e/ou geridos
pelo ADMINISTRADOR estdo autorizados a atuar como contraparte
das operagdes do FUNDO.

7.4) O FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de
sua carteira em titulos e valores mobilidrios de um mesmo
emissor.
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7.4.1) A EVENTUAL CONCENTRAGAO DE INVESTIMENTOS EM
DETERMINADO(S) EMISSOR(ES) PODE AUMENTAR A EXPOSIGAO
DA CARTEIRA DO FUNDO AOS DEMAIS RISCOS MENCIONADOS
NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO.

7.5) Estdo vedados os investimentos em titulos de emissdo
de estados e municipios, federalizados ou ndo.

7.6) O processo decisorio de analise e selegdo de ativos do
GESTOR, é resultado da avaliagdo dos diversos cenarios
econdmicos, politicos e financeiros do mercado interno e externo,
elaborados em comités estratégico e de investimento, que
abrangem vérios aspectos de gestdo. Os comités sdo formados
pelos diretores, gestores, economistas, membros dos
departamentos compliance e risco.

8) FATORES DE RISCO
Dentre os riscos inerentes as aplicagOes realizadas pelo FUNDO,
incluem-se, de forma ndo taxativa, os seguintes:

(i) Riscos de Mercado: Caracterizam-se, primordialmente,
mas ndo se limitam, pelo fato de os precos dos titulos,
valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da carteira do FUNDO nao
serem fixos, estando sujeitos as oscilagbes decorrentes
dos diversos fatores de mercado, tais como,
exemplificativamente, alteragBes nos cenarios politico e
econdbmico, no Brasil ou no exterior, ou ainda,
decorrentes da situagdo individual de um determinado
emissor ou devedor;

(i) Riscos de Crédito: Caracterizam-se, primordialmente,
mas ndo se limitam, pela possibilidade de inadimpléncia
dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos titulos,
valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da carteira do FUNDO, ou das
contrapartes em operagdes realizadas com o FUNDO.
AlteragGes na avaliagdo do risco de crédito dos referidos
emissores, devedores e/ou coobrigados podem acarretar
oscilagdes no prego de negociagdo dos referidos titulos,
valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades
operacionais;

(iii) Riscos de Liquidez: Caracterizam-se, primordialmente,
mas nao se limitam, pela possibilidade de redugdo ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos titulos, valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da carteira do FUNDO nos
respectivos mercados em que sdo negociados. Em
virtude de tais riscos, o ADMINISTRADOR podera
encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar
os referidos titulos, valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais pelo prego e no
tempo desejados, que podem, inclusive, obrigar o
ADMINISTRADOR a aceitar descontos nos seus
respectivos pregos, de forma a realizar sua negociagao
em mercado. Em virtude das alteragSes nas condigdes
de liquidez, o valor de mercado dos titulos, valores
mobiliarios, ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da carteira do FUNDO pode
eventualmente ser afetado, independentemente de
serem alienados ou ndo pelo ADMINISTRADOR;

(iv) Riscos decorrentes da Utilizagdo de Derivativos: Quando
a utilizagdo de derivativos da-se com a finalidade de
proteger posicdes detidas no mercado a vista e/ou de
buscar atingir o nivel desejado de exposicdo da carteira
ao BENCHMARK ou a outros indicadores, os riscos
consistem na possibilidade de distorgdo do prego entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar a
ndo obtengdo, total ou parcial, do resultado pretendido;

(v) Risco de Concentragdo: A eventual concentragdo de
investimentos em determinado(s) emissor(es) ou
devedor(es) pode aumentar a exposigdo da carteira do
FUNDO aos demais riscos mencionados no presente item
do PROSPECTO;

(vi) Outros Riscos Especificos: A eventual interferéncia de
6rgdos reguladores nos mercados pode impactar os
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precos dos titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros
e modalidades operacionais integrantes da carteira do
FUNDO.

Aviso importante ao Investidor:

MESMO QUE O FUNDO DE ENVESTIMENTO POSSUA UM FATOR DE
RISCO PRINCIPAL, PODERA SOFRER PERDAS DECORRENTES DE
OUTROS FATORES DE RISCO.

9) POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCO

Aviso importante ao Investidor:

OS METODOS UTILIZADOS PELO ADMINISTRADOR PARA
GERENCIAR OS RISCOS A QUE O FUNDO SE ENCONTRA SUJEITO
NAO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA EVENTUAIS PERDAS
PATRIMONIAIS QUE POSSAM SER INCORRIDAS PELO FUNDO.

N&o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR em selecionar as
melhores opgBes de investimento e manter politica de
administracdo de risco, a carteira do FUNDO estd, por sua propria
natureza, sujeita a flutuagdes tipicas do mercado e outros riscos,
que podem ocasionar a ndo obtengdo dos resultados pretendidos
ou, ainda, gerar depreciagdo dos ativos da carteira ndo atribuiveis
a atuacdo do ADMINISTRADOR e, conseqlientemente, acarretar
perda parcial ou total do capital investido.

O gerenciamento dos riscos os quais o FUNDO esta sujeito é feito
através dos seguintes métodos:

I - VaR (Value at Risk): O risco de ativos ¢ feito atraves do calculo
do VaR, utilizando a metodologia Riskmetrics. E baseado no
calculo estatistico do VaR, utilizando o modelo paramétrico, com
intervalo de confianga de 95%. Utiliza-se ainda a observagao das
volatilidades passadas, atribuindo pesos maiores para as
observagGes mais recentes.

Quando exposto em derivativos que respondem ndo linearmente
as oscilagdes do ativo base, a Geréncia de Risco de Mercado do
ADMINISTRADOR vale-se de simulagdes de cenarios.

II - Mensuragdo de volatilidade: O ADMINISTRADOR utiliza como
medida, o desvio-padrdo e a correlagdo histérica dos ativos. Para
tornar mais acuradas as projegdes e entendendo que os fatos mais
relevantes para o futuro sdo os fatos mais recentes, é ponderado
cada retorno atribuindo pesos, onde as observagdes mais recentes
sdo classificadas por um peso maior. Esse cdlculo é chamado
EWMA (Exponentially Weighted Moving Average).

Eventuais alteracdes & presente POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE
RISCO serdo divulgadas pelo ADMINISTRADOR como fato
relevante.

10) PUBLICO ALVO

Pessoas fisicas e juridicas que desejem, por meio da aplicagdo de
seus recursos, auferir rentabilidade superior a variagdo do
IBOVESPA, e que estejam cientes da possibilidade de perdas em
face dos ativos que compdem sua carteira.

11) POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES
11.1) O ADMINISTRADOR do FUNDO esta obrigado a:
11.1.1) divulgar, diariamente, o valor da cota e do PL do FUNDO;

11.1.2) remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta
contendo:

a) nome do FUNDO e o nimero de seu registro no CNPJ;

b) nome, enderego e numero de registro do ADMINISTRADOR
no CNPJ;

c) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a
movimentagao ocorrida ao longo do mesmo;

e) rentabilidade do FUNDO auferida entre o ultimo dia Gtil do
més anterior e o Ultimo dia Gtil do més de referéncia do
extrato;

f)  data de emissdo do extrato da conta; e

g) o telefone, o correio eletrobnico e o endereco para
correspondéncia do servigo de atendimento ao cotista.

11.1.3) disponibilizar, na sede do ADMINISTRADOR, as
informagdes do FUNDO, inclusive as relativas a composicdo da
carteira, mensalmente, no prazo de até 10 (dez) dias apo6s o
encerramento do més a que se referirem, as quais poderdo ser
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objeto de solicitagdo por meio do servico de atendimento ao
cotista descrito no item 12 deste PROSPECTO.

11.2) Caso o cotista ndo deseje receber o extrato mencionado
no item 11.1.2 acima, deverd declarar tal condigdo na sua ficha
cadastral.

11.3) Caso as informagdes constantes do demonstrativo de
composicao e diversificagdo da carteira referido no item 11.1.3
acima venham a ser disponibilizadas a quaisquer cotistas do
FUNDO em periodicidade inferior aquela estabelecida, serdo
colocadas a disposicdo dos demais cotistas na mesma
periodicidade.

11.3.1) Caso o ADMINISTRADOR divulgue informag&es
referentes a composicdo da carteira do FUNDO a terceiros que ndo
sejam prestadores de servigos para cujas atividades se faga
necessaria a referida divulgagdo, ou drgdos reguladores, auto-
reguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados,
para atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e
estatutarias por eles formuladas, em periodicidade inferior aquela
estabelecida no item 11.1.3 acima, as informagdes serao
colocadas a disposigdo dos cotistas na mesma periodicidade.

11.4) O demonstrativo de composicdo e diversificagdo da
carteira referido item 11.1.3 acima devera refletir, no minimo, a
quantidade, espécie e valor dos titulos, valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais que a integram, o valor e
sua percentagem sobre o total da carteira, e podera ser solicitado
por meio do servigo de atendimento ao cotista descrito no item 12
deste PROSPECTO.

11.5) Terceiros interessados na composicdo da carteira do FUNDO
poderdo consultar relatério sintético da composigdo de carteira do
FUNDO que sera disponibilizado mensalmente até o 10° (décimo)
dia util na sede do ADMINISTRADOR. As informagdes também
poderdo ser consultadas na pagina da CVM na Internet
(www.cvm.org.br). Na hipdtese de o FUNDO possuir posigdes ou
operagdes em curso que possam ser prejudicadas pela divulgagao,
o demonstrativo de composicdo da carteira poderd omitir a
identificagdo e quantidade das mesmas nos termos da
regulamentagdo em vigor.

11.6) (0] ADMINISTRADOR é obrigado a divulgar
imediatamente, através de correspondéncia a todos os cotistas,
qualquer ato ou fato relevante, de modo a garantir a todos os
cotistas o acesso a informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar suas decisdes quanto a permanéncia no
FUNDO ou, no caso de outros investidores, quanto a aquisigdo das
cotas.

11.7) A alteragdo da presente POLITICA DE DIVULGAGAO DE
INFORMAGCOES devera ser divulgada como fato relevante.

11.8) O ADMINISTRADOR deverd colocar as demonstragées
contabeis do FUNDO a disposigdo de qualquer interessado que as
solicitar, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
periodo a que se referirem.

12) SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

Para obtengdo de cdpias do regulamento e deste PROSPECTO, dos
resultados e de outras informagdes do FUNDO relativas a
exercicios anteriores, tais como demonstragdes contdbeis e
relatérios do ADMINISTRADOR, os cotistas e demais investidores
interessados poderdo entrar em contato pelos seguintes canais de
comunicagao:

. telefone 0800-0178700 e fac-simile (11) 3779-4670: nos
dias Uteis, das 9:00 as 17:00 horas;

. site: www.sulamerica.com.br;

. endereco eletrénico: investimentos@sulamerica.com.br.

13) CONDIC@ES DE COMPRA DE COTAS DO FUNDO
13.1) CONDICOES DE COMPRA DE COTAS DO FUNDO
a) As cotas terdo seu valor calculado diariamente, com

base no valor dos titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais componentes da carteira do FUNDO no
encerramento do dia.

b) Na emissdo das cotas do FUNDO deve ser utilizado o
valor da cota calculado nos termos do item 13.1 “a”, em vigor no
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dia da efetiva disponibilidade, ao ADMINISTRADOR, dos recursos
investidos.

c) A integralizagdo do valor das cotas deverd ser feita em
moeda corrente nacional, por meio de documento de ordem de
crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED) ou
qualquer outro instrumento de transferéncia no ambito do Sistema
Brasileiro de Pagamentos (SBP).

d) O ADMINISTRADOR poderda receber instrugdes de
aplicagbes dos cotistas através de telefone, fac-simile ou
quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR aos cotistas. As aplicagOes efetuadas através de
fac-simile devem ser necessariamente confirmadas por telefone.

13.2) VALORES E HORARIOS DE APLICAGAO E

MOVIMENTAGAO

(i) Valor minimo da primeira aplicagdo: R$ 50.000,00
(cinqglenta mil reais);

(ii)  Valor minimo das demais aplicagGes: R$ 5.000,00 (cinco mil
reais);

(iii)  Valor maximo de aplicagdo: ndo ha;

(iv) Valor minimo para movimentagdo: R$ 5.000,00 (cinco mil
reais);

(v) Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00 (cinco mil
reais);

(v) Horarios de atendimento: das 9h00 as 14h30.

Observagoes importantes:

Os horarios de atendimento acima indicados poderdo ser alterados
a qualquer tempo pelo ADMINISTRADOR.

Com o objetivo de proteger os interesses dos cotistas e de novos
investidores, o ADMINISTRADOR podera suspender as aplicacdes
no FUNDO, a seu exclusivo critério, pelo prazo que julgar
necessario.

14) CONDIGCOES DE RESGATE DE COTAS DO FUNDO
a) Os resgates das cotas do FUNDO nao estardo sujeitos a
caréncia, podendo ser efetuados pelos cotistas a qualquer tempo.

b) O pagamento do resgate sera efetivado, sem cobranga
de qualquer taxa e/ou despesa ndo prevista, no 4° (quarto) dia
util subsequiente a data de recebimento do pedido de resgate, em
moeda corrente nacional, por meio de crédito em conta corrente,
ordem de pagamento, documento de ordem de crédito (DOC),
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou qualquer outro
instrumento de transferéncia no ambito do Sistema Brasileiro de
Pagamentos (SBP).

c) A conversdo das cotas sera efetuada pelo valor da cota
em vigor no 1° (primeiro) dia (til subseqiiente ao do recebimento
do pedido de resgate na sede do ADMINISTRADOR, calculado nos

wor

termos do item 13.1 “a” acima.

d) Quando a data estipulada para determinagao do valor da
cota ou pagamento dos resgates coincidir com dia ndo Util, sera
considerado o primeiro dia Gtil subseqlente.

e) O ADMINISTRADOR poderd receber solicitagdo de
resgates do cotista através de telefone, fac-simile ou por
quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados pelo
ADMINISTRADOR. Os resgates efetuados através de fac-simile
devem ser necessariamente confirmados por telefone.

Observagcao Importante:

O ADMINISTRADOR podera, em casos excepcionais de iliquidez
dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez
existente ou que possam implicar a alteracdo do tratamento
tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo
desses, declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de
resgates, observados os requisitos estabelecidos na
regulamentagdo em vigor.
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15) PERCENTUAL MI'\)’(IMO DE COTAS QUE PODE SER
DETIDO POR UM UNICO COTISTA

Cada cotista poderd deter, individualmente, até o limite maximo

de 50% (cinqlenta por cento) das cotas do FUNDO.

16) POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Os rendimentos da carteira do FUNDO referentes a dividendos ou
juros sobre capital proprio ou outros rendimentos advindos de
ativos que integrem a sua carteira ndo serdo distribuidos, mas
incorporados a cota do FUNDO, na data do evento.

17) POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO DO FUNDO, EM ASSEMBLEIAS GERAIS
DAS COMPANHIAS NAS QUAIS O FUNDO DETENHA
PARTICIPACAO ) )
O GESTOR DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS QUE DISCIPLINEM OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Encontra-se disponivel a versdo integral da Politica de exercicio de
direito de voto com a indicagdo das matérias considerados
relevantes obrigatérias no sitio do ADMINISTRADOR na rede
mundial de computadores.

Cabe ao ADMINISTRADOR, quando requisitado pelo GESTOR, dar
representagdo legal para o exercicio do direito de voto em
assembléias dos ativos detidos pelo FUNDO.

18) TAXA(S) E DEMAIS DESPESAS E/OU ENCARGOS DO
FUNDO

18.1) TAXA(S) DE REMUNERACAO DEVIDA(S) PELO
FUNDO

18.1.1) TAXA DE ADMINISTRACAO

a) O ADMINISTRADOR receberd, pela prestagdo do servigo
de administragdo do FUNDO, taxa de administragdo equivalente ao
percentual anual de 3,50% (trés virgula cinqienta por cento)
sobre o valor do PL do FUNDO.

b) A taxa de administragdo serd calculada na base de
1/252 (um sobre duzentos e cinqlenta e dois avos) da
percentagem referida no item “a” acima. Esta remuneragdo serd
provisionada por dia (til e paga mensalmente, até o 10° (décimo)

dia Gtil do més subsequente ao vencido.

c) A taxa de administragcdo acima estabelecida engloba a
remuneragdo do ADMINISTRADOR e dos demais prestadores de
servigos do FUNDO, excetuados aqueles cujos encargos sdo de
responsabilidade do proprio FUNDO, conforme estabelecido no
regulamento e na regulamentagdo em vigor.

d) O ADMINISTRADOR e os prestadores de servigos
mencionados no item “c” acima serdo remunerados diretamente
pelo FUNDO.

e) A taxa de administragdo prevista no item 18.1.1 “a”
compreende as taxas de administragdo dos Fundos de
Investimento e dos Fundos de Investimento em Cotas nos quais o
FUNDO investe.

f) O FUNDO estara sujeito ainda as taxas de performance e
de qualquer outra natureza cobradas pelos Fundos de
Investimento e Fundos de Investimento em Cotas junto aos quais
aplique seus recursos.

18.1.2) TAXAS DE PERFORMANCE, DE INGRESSO OU DE
SAIDA

a) O FUNDO pagard ainda, a titulo de remuneragdo pelo
resultado na gestdo da carteira, uma taxa de performance
correspondente a 20% (vinte por cento) do rendimento das cotas
do FUNDO que exceder a 100% (cem por cento) da variagdo do
IBOVESPA calculado no fechamento de mercado, calculada sobre a
variagdo da carteira e provisionada diariamente, por dia util, ja
descontada a taxa de administragdo acima referida.

b) A variagdo do IBOVESPA é definida como sendo a
variagdo de uma carteira tedrica integrada pelas agBes que, em
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conjunto, representam 80% (oitenta por cento) do volume
transacionado no mercado a vista da Bolsa de Valores de S&o
Paulo - BOVESPA, nos 12 (doze) meses anteriores a formagdo da
carteira.

c) Na apuragdo da taxa de performance, o nimero de cotas
de cada cotista ndo serd alterado, ja que o valor da taxa de
performance devido sera deduzido diariamente do PL do FUNDO.

d) O valor devido como taxa de performance sera pago
semestralmente, por periodos vencidos, ou no resgate de cotas, o
que ocorrer primeiro.

e) As datas base para efeito de afericdo da taxa de
performance corresponderdo ao Ultimo dia Util dos meses de junho
e dezembro de cada ano.

f) Em caso de resgate, a data base para afericdo da taxa
de performance a ser efetivamente paga com relagdo a cada cota
correspondera a data com base na qual a respectiva cota sera
convertida, para fins de resgate, conforme definido no item 14
deste PROSPECTO. Para tanto, a taxa de performance sera
calculada com base na quantidade de cotas a ser resgatada.

g) Para efeito do cdlculo da taxa de performance em cada
data base sera considerado como inicio do periodo a Ultima data
base utilizada para a aferigdo da taxa de performance em que
houve o efetivo pagamento.

N&o serdo devidas ao FUNDO taxas de ingresso ou de saida.

18.2) DEMAIS DESPESAS E/OU ENCARGOS DO FUNDO
Além das taxas de remuneragdo previstas no item 18.1 acima,
constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

(i) despesas com o registro de documentos em cartorio,
impressdo, expedicdo e publicacgdo de relatérios e
informacgOes periddicas previstos na regulamentagdo em

vigor;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO,
inclusive comunicagdes aos cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do
FUNDO;

(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais

correlatas, incorridas em razdo de defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagao imputada ao FUNDO, se for o caso;

(vii) parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro
e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servicos de administragdo no exercicio
de suas respectivas fungdes;

(viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR  ou por  seus representantes
legalmente constituidos, em assembléias gerais das
companhias nas quais o FUNDO detenha participagdo;

(ix) despesas com custddia e liquidagdo de operagGes com
titulos e valores mobilidrios, ativos financeiros e
modalidades operacionais; e

(x) despesas com fechamento de cédmbio, vinculadas as
suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO,
inclusive as relativas a elaboracdo deste PROSPECTO, correm por
conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

19) REGRAS DE TRIBUTAGCAO APLICAVEIS AOS
COTISTAS E AO FUNDO

19.1) REGRAS DE TRIBUTAGCAO APLICAVEIS AOS
COTISTAS

19.1.1) Os rendimentos auferidos pelos cotistas com as
aplicagbes no FUNDO estardo sujeitos a retengdo do imposto de
renda na fonte (IRRF) a aliquota de 15% (quinze por cento), que
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sera recolhido pelo ADMINISTRADOR, conforme a legislagdo
vigente, no momento do resgate de cotas.

19.1.2) O disposto neste item ndo se aplica aos cotistas sujeitos
a regras de tributagdo especificas, na forma da legislagdo em
vigor.

19.2) REGRAS DE TRIBUTACI\O APLICAVEIS AO FUNDO
Os investimentos realizados pelo FUNDO ndo estdo sujeitos a
tributacdo de qualquer espécie.



