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DESEMPENHO Més Ano Acumulado
Focus FIA 3,63% 3,63% 1.249,63%
Ibovespa 11,13% 11,13% 439,08%

O fluxo entrante de investidores estrangeiros em janeiro (segundo maior fluxo mensal na histéria da Bolsa)
puxou a performance do Ibovespa no més, sinalizando que, na auséncia de mas noticias, ha um apetite para
risco e, sem duvida, a Bolsa brasileira € umas das grandes op¢des de investimento em 2012. Internamente, a
ata do Banco Central indicou que os juros no Brasil deverado vir para um digito. O comunicado foi positivo,

especialmente para os setores mais sensiveis a juros como varejo e construcao civil.

A carteira do Focus FIA foi extremamente penalizada pelo desempenho muito aquém do Ibovespa do setor
financeiro, principalmente Porto Seguro que caiu 2,49% no més. Os destaques positivos foram as acdes de
Metallrgica Gerdau e Suzano que performaram muito bem e em linha com a nossa visao de que ha espaco para

recuperacao de precos desses papéis apos anos muito dificeis.

Suzano Papel e Celulose

A Suzano Papel e Celulose é uma das grandes empresas nacionais e mundiais no setor de papel e celulose.
Lider no segmento de papel no Brasil, a companhia esta realizando investimentos para expansdo da producao
de celulose, onde ela é altamente competitiva em custo gracas as vantagens naturais do Brasil e também a
biotecnologia desenvolvida dentro da empresa. Em 2011, as acdes da Suzano cairam 52,57% e no final do ano

adicionamos o papel na carteira apds muita discussao e uma analise detalhada do negdcio.

Podemos listar alguns motivos para essa queda tao forte das acoes. Entre eles estao a valorizacao do Real e a
queda do preco da celulose. O temor de que a empresa precisara fazer um aumento de capital para adequar
seu nivel de alavancagem e dar continuidade ao seus investimentos, entretanto, foi a principal razdo para a
desvalorizacao tao acentuada de suas acoes. Definitivamente, nao compactuamos com essa visao e

acreditamos que a Suzano é um dos ativos mais descontados hoje na Bolsa.

O valor de mercado da empresa esta oscilando em torno de RS 3 bilhées, um numero irrisorio perto dos seus
ativos. Nossa analise sob a oOtica de reposicao, que inclui a divida, nos mostra que a empresa deveria valer
pelo menos o dobro do que vale hoje. Se olharmos a relacao preco/ patriménio liquido, constatamos que a
Suzano esta sendo negociada a 0,3 X do VP, um dos menores multiplos da Bolsa. Na busca de negdcios bem
geridos,com vantagens competitivas e mal avaliadas pelo mercado, encontramos na Suzano motivos mais do
que suficientes que justificassem nosso investimento.

www.focusinvest.com.br Tel: (11) 3049-3570

O conteldo deste relatério tem o cardter informativo e ndo deve ser considerado como oferta dos produtos e ativos mencionados. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Recomenda-se ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de
investimento antes de aplicar seus recursos. Fundo ndo garantido pela Instituicdo Administradora, Gestora e Fundo Garantidor de Créditos (FGC).
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E”ﬂg;}gﬂ‘ml‘iﬁfeﬂﬂtﬁz mecanismo de seguro, ou, ainda do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa
ANBIMA RS restiTet, garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada neste documento ndo é liquida de impostos. Ao investidor é

s Fecomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de Investimento ao aplicar seus recursos.

N A presente institiigio adeiiv 30 FUNdos de Investimento ndo contam com a garantia do Administrador do Fundo, do Gestor da Carteira, de qualquer



